











Credit Analysis and the Loan Rate
加納　正二**
Masaji Kanou
The purpose of this paper is to analyze theoretically and empirically the screening and
process of deciding on the loan rate to be provided to small- and medium- sized firms. We
examine the correlation between financial characteristics of these enterprises classified by in-
dustry and by prefecture, and the effective loan rate, by using regression analysis.
































































業 種 現 金 . 当座 預 金 そ の他 の預 金 計
建 設 業 389,868資 料 な し 389,868
- 製 造 業 92 ,138 171,669 263,807
卸 売 業 2,424 130,754213 ,178
小 売 業 14 ,538 17,485 32 ,023
飲 食 業 4 ,304 6,671 10 ,975
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建 設 業 卸 売 業 製 造 業 小 売 業 飲食店業 サービス業 不動産 業 運 輸.通信 最 高
義 低 皇
.北 海 道 4 .9 3 .4 4 .3 4 .0 4 .44.0 3 .7 1.2 4 .9 3 .4 1.5
東 北 4 .3 3 .2 4 .0 3 .6 3 .9 4.13 .5 4∴4 4 .4 3 .2 1.2
関 東 3 .9 3 .4 3 .7 3 .5 3 .58 3 .4 3 .8 3 .9 3 .4 0 .6
北 陸 4 .1 3 .3 3 .7 3′.0 3 .5 3.83 .0 4 .3 4 二3 i.O 1.3
東 海 3 .8 2 .9 3 .3 3 .4 3 .5 3.53 .0 3 .7 3 .8 2 .9 0 .9
近 畿 3 .5 3 .0 3 .5 3 .2 3 .2 3.5 3 "3 .8 3 .8 3 .0 0 .8
中 国 4 .4 o .5 3 .7 3.7 3.68 3 .6 4 .0 4 .4 3 .5 1.0
四 国 4 .4 3 .6 3 .6 3.4 3 .5.7 3 .1 4 .2 4 .4 3 .1 1.4
!.
4.7 3 .7 3 .8 3.6 3 .7. 3 .5 4 .1 4 .7 3 .5 1.2
最 高 4 .9 3 .7 4 .3 4 .0 4 .4 4.1 b .i4 .4
最 低 3 .5 2 .9 3 .3 3.0 3 .2 3.53 .0 3 .7






















































定数項 市場集中度 総資本経常利益率 自己資本比率 対前年売上高比率 預貸率 R 'adi
建設業 1.9143 0.00900.1570 0.0457 一0.0074 0.0162 0.5094
t 値 0.9356 1.08071.1775 1.3590 一0.4130 1.4175
製造業 2.4279 0.0123- 0.0034 - 0.0476 0.0091 0.03310.4 22
t 値 1.4151 * * 3.1164ー0.0542 * * - 4.0112 0.5678 * * 3.7346
卸売業 】1.0161 0.0035- 0.2341 - 0.0252 0.0425 0.0271 0.2160
t 値 - 0.5140 0.5314ー 7`038 - 0.9600 2.5936 2.6780
小売業 5.9625 - 0.0032 0 0`171 - 0.0764 - 0.0205 0.0422 0.1035
^^ ^ 蝣^ 1.2966 - 0.4199 0.1374 * - 2.1512 - 0.4877 * * 2.7954
飲食店業 5.9031 0.0108 0.032 - 0.0180 - 0.0318 0.03050.1505
t 値 2.6802 1.39830.4868 一1.0545 - 1.5783 2.5241
サービス業 4.4822 0.0138 - 0.0176 0.0151 - 0.0210 0.0163 0.1410
t 値 1.9735 2.0737- 0.1969 0.7564 】0.9980 1.3897
不動産業 1.0226 0.02170.2734 ー0.0578 0.0097 0.0328 0.1087
七 億 0.8822 2.2489 1.8315 * 一2.4745 1.2976 1.4797
運輸.通信業 0.5421 0.0224一0.0649 0.012 0.0231 0.0029 0.0988




定 数項 市 場 集 中 度 支 払 利 息 割 引 料 対 売 上 高 比 率 自 己 資 本 比 率 預 貸 率 R 'a d i
建 設 業 - 2.5 689 0.0 15 1 2 .5 44 6 0 .0 4 91 0 .04 60 0 .69 75
t 値 ー3 .2 102 2.5 60 7 5 .177 6 2 .0 38 0 * * 5 .83 24
製 造 業 2.2 27 1 0.0 1 14 0 .6 86 9 ー0 .0 4 28 0 .03 50 0 .55 74
t 値 5.3 054 * * 3.4 450 3 .7 2 18 * * - 4 .4 68 2 * * 4 .92 57
卸 売 業 2.58 42 ー0.0 03 5 1 .4 28 0 - 0 .0 74 6 0 .03 50 0 .22 65
t 値 3 .4 635 - 0.5 16 5 2 .6 05 8 * * - 3 .250 0 * * 3 .27 67
小 売 業 0 .9 799 - 0 .0 026 1.8 93 4 - 0 .0 43 5 0 .05 64 0 .33 15
t 値 1.0 377 - 0 .4 17 2 3.6 49 3 ー1 .9 1 56 * * 4 .52 99
飲 食 店 業 1.48 9 1 0 .0 125 0.5 43 4 - 0 .0 08 4 0 .03 65 0 .3 14 1
t 値 2 .8 760 1.8 417 3.4 47 3 - 0 .5 59 8 * * 3 .36 70
サー ビス業 0 .8 375 0 .0 128 0.6 53 3 0 .0 14 1 0 .03 08 0 .2 135
t 値 1.0 139 2.0 10 1 1.98 4 7 0 .9 56 4 2 .4 2 74
不 動 産 業 2 .06 46 0 .0 17 1 0.08 2 2 一0 .0 35 2 0 .04 3 1 0 .06 3 1
t 値 2 .78 34 1.7 554 1.165 4 一1 .6 3 18 1 .8 6 77
運 輸 .通信 業 1.93 92 0 .0 195 0.4 04 0 0 .0 16 3 0 .0 08 7 0 .2 113
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